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1 Zadani

Aktualizace je zpracovana na zakladé objednavky €. 060/2022 Reditelstvi vodnich cest CR ze dne 8. 3.
2022.

Pfedmétem zadani je Aktualizace finan¢ni a ekonomické analyzy a analyzy citlivosti, véetné zohlednéni
platné metodiky Ministerstva dopravy — ,Provadécich pokynl pro hodnoceni efektivnosti projekt(
dopravni infrastruktury” v rdmci dokumentu ,Komplexni vyhodnoceni ekonomické efektivnosti
verejnych investic do rozvoje infrastruktury vodnich cest vhodnych pro nakladni vnitrozemskou

dopravu v CR“, Ginor 2016, Vysoké uceni technické v Brné, Fakulta stavebni, Centrum AdMasS.

2 Ekonomické zhodnoceni
Ekonomické hodnoceni je zpracovano na zakladé technickych dat dokumentu ,Komplexnivyhodnoceni
ekonomické efektivnosti verejnych investic do rozvoje infrastruktury vodnich cest vhodnych

pro nakladni vnitrozemskou dopravu v CR“ z roku 2016 [1].

Pfedmétem aktualizace ekonomického hodnoceni je komplexni soubor opatieni realizovanych od roku
2016 pro zajisténi funkéni infrastruktury pro ekonomicky Zivotaschopnou nakladni vodni dopravu na
Labi a VItavé. Jedna se tak jak o fe$eni splavnosti na regulovaném Labi mezi Hfenskem a Ustim nad
Labem pomoci Plavebniho stupné Décin, ale také komplexni splavnéni Labe od Prelouce do Pardubic,
dokonceni modernizace Labe pro trvalou spolehlivou funkci a zvySeni parametri Vitavy z Mélnika do
Prahy na parametry srovnatelné s Labem, spolu s feSenim kapacitniho hrdla v centru Prahy. Dochazi
tak ke kompletnimu odstranéni uzkych mist pro nakladni plavbu na labsko-vitavské vodni cesté (blize
Obrazek 1).

PS Dé&éin

Uprava ohlavi PK Hofin

!.

Uprava mostu na kanale
Vrafany - Hofin
Zvyseni ponora na Vitavé
Uprava mostu na kanale
Tréja - Podbaba

Modernizace PK Brandys nad Labem

PS Preloué Il

Moderizace PK Stvanice

PK Staré Mésto
Modernizace PK Velky Osek
Pfistav Chvaletice
Modernizace

PK Smojedy

Most Valy - Mélice

PFistav Pardubice

Obrazek 1 Situace zdajmovych useki labsko-vitavské vodni cesty s navrhovanymi opatfenimi [1]



2.1 Definice globalnich parametri

2.1.1 Diskontni sazba

Diskontovani je financni metoda, kterda umozZniuje porovnani penéznich tok( vzniklych v rlzném
¢asovém obdobi. Tato metoda je zaloZena na predpokladu ¢asové hodnoty penéz, kterd odrdzi fakt, ze
soucasna hodnota penézinich tok( vzniklych v budoucnosti je nizsi neZz soucasna hodnota téchto
penéznich tokd. Casova hodnota penéz se zohledfiuje s vyuZitim diskontni sazby. V ndvaznosti na
Provadéci pokyny pro hodnoceni efektivnosti projektl dopravni infrastruktury [2] (dale jen Pokyny)
jsou pro finanéni a ekonomické hodnoceni sledovaného investi¢niho projektu stanoveny diskontni
sazby pro finanéni a ekonomické hodnoceni. Diskontni sazba pro finanéni hodnoceni je uvazovana ve
vysSi 4 %, diskontni sazba pro ekonomické hodnoceni je uvazovdna ve vysi 5 %. Vzhledem k tomu, Ze
penéini toky pro financni a ekonomické hodnoceni projektu jsou uvazovany ve stalych cenach, jsou

i obé diskontni sazby uvazovany jako realné.

2.1.2 Vychozi rok hodnoceni a cenova troven

Vychozim rokem hodnoceni je prvni rok realizace uvazované investice v podobé zahajeni stavebnich
praci. Pro predkladany investi¢ni projekt je prvnim rokem jiZ realizovanad investice v roce 2014. Jak je
uvedeno v Rezortni metodice [3], uzitd data by méla splnit nutnou podminku stalé cenové hladiny.
Vzhledem ktomu, Ze nékteré stavby jsou jiZz realizovany, je cenova hladina uvddéna nasledovné.
Stavby, které jiz realizovany byly, maji uvedeny v analyze skute¢né naklady, u staveb, které teprve

budou realizovany, je uvazovana cenova uroveri 2022 (dale jen CU 2022).

2.1.3 Doba hodnoceni

V souladu s Rezortni metodikou [3] je definovano hodnocené obdobi ve vysi 30 let, které zahrnuje

investi¢ni i relevantni ¢ast provozni faze.

Délka vystavby 18 let v letech 2014-2031

Hodnocena doba provozu 12 let od zprovoznéni stavby, tj. od roku 2032
Celkova doba hodnoceného obdobi 30 let v letech 2014-2043

Diskontni sazba pro finanéni analyzu 4%

Diskontni sazba pro ekonomickou analyzu 5%

Harmonogram vystavby dil¢ich staveb projektu rozvoje infrastruktury vodnich cest pro nakladni
vnitrozemskou dopravu v aktualni verzi projektu je prevzat z podkladového dokumentu objednatele
[4] a je uveden v nasledujici Tabulce 1.



Tabulka 1 Harmonogram vystavby dil¢ich staveb projektu

Stavebni objekt Vystavba Zahajeni provozu
PK Hofin 2019-2021 2022
PK Stvanice 2018-2020 2021
Mosty na Vitavé 2019-2024 2025
Ponory Praha — Mélnik 2020-2024 2025
PK Praha — Staré Mésto 2026-2029 2030
Plavebni stupen Dé&cin 2027-2030 2031
PK Brandys 2014-2015 2016
PK Velky Osek 2014-2015 2016
Ptistav Chvaletice 2028-2029 2030
Stupeni Pfelouc Il 2028-2031 2032
Most Valy — Mélice 2028-2029 2030
PK Srnojedy 2029-2031 2032
Pfistav Pardubice 2029-2031 2032
Ponory Prelou¢ — Pardubice 2029-2030 2031
Pfistav Rozbélesy 2029-2030 2031
Pfistav Vanov 2026-2027 2028

2.2 Investicni naklady a zlUstatkova hodnota projektu

2.2.1 Investi¢ni naklady
Prvotnim krokem financni analyzy je sestaveni rozpoctu celkovych investi¢nich naklad( spojenych

s uskute¢nénim a uvedenim projektu do provozu. Vyse investi¢nich nakladd jednotlivych stavebnich
objekt( ve strukture vyplyvajici z Rezortni metodiky [3] byla predana objednatelem [4] a je uvedena
v tabulkach nize. Investi¢ni ndklady nékterych stavebnich objektd obsahuji polozku , Nepfedvidatelné
vydaje — COVID“, kterd byla pro ucely financni i ekonomické analyzy na zakladé konzultace
s objednatelem vyloucéena, stejné tak polozka , Nepredvidatelné vydaje”, kterd zobrazuje naklady

rezervy.

Tabulka 2 Investi¢ni naklady PK Horin v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

PK HORIN Néklad v tis. K&
Poplatky za plany 5500
Nakup pozemk 0
Vystavba 443 295
Nepredvidatelné vydaje — COVID 9750
Dozor v pribéhu vystavby 7 339
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 465 884
Celkem (tis. K¢ s DPH) 563 720
Celkem bez polozky ,,COVID“ (tis. K¢ bez DPH) 456 134




Tabulka 3 Investicni ndklady PK Stvanice v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

PK STVANICE Néklad v tis. K&
Poplatky za plany 3300
Nakup pozemk 0
Vystavba 130 160
Nepredvidatelné vydaje — COVID 0
Dozor v pribéhu vystavby 2721
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 136 181
Celkem (tis. K¢ s DPH) 164 779
Celkem bez polozky ,,COVID“ (tis. K¢ bez DPH) 136 181

Tabulka 4 Investi¢ni ndklady Mosty Na Vitavé v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

MOSTY NA VLTAVE Néklad v tis. K&
Poplatky za plany 61 200
Nakup pozemk 9550
Vystavba 1 500 000
Nepredvidatelné vydaje 26 000
Nepredvidatelné vydaje — COVID 22 831
Pfip. uprava ceny 5200
Dozor v pribéhu vystavby 58 820
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 1683 601
Celkem (tis. K¢ s DPH) 2 037 157
Celkem bez polozky ,,COVID“ (tis. K¢ bez DPH) 1634770

Tabulka 5 Investi¢ni ndklady Ponory Praha — Mélnik v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PONORY PRAHA — MELNIK

Naklad v tis. K¢

Ri¢ni ¢ast VH kanal
Poplatky za plany 25500
Nakup pozemkd 0 0
Vystavba — investice 277 200 1265 000
Vystavba — oprava 15 000 43 000
Nepredvidatelné vydaje 0 126 500
Nepredvidatelné vydaje — COVID 1300 0
PFip. uprava ceny 0 25300
Dozor v pribéhu vystavby 13 500 48 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 1 840 300
Celkem bez polozky ,,COVID“ (tis. K¢ bez DPH) 1712500




Tabulka 6 Investi¢ni ndklady PK Praha — Staré Mésto v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PK PRAHA — STARE MESTO

Néaklad v tis. K¢

Poplatky za plany 16 500
Nékup pozemkd 0
Vystavba 643 000
Nepredvidatelné vydaje 64 300
Pfip. Uprava ceny 0
Dozor v pribéhu vystavby 9200
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 668 700

Tabulka 7 Investi¢ni naklady Plavebni stuperi DéCin v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PLAVEBNIi STUPEN DECIN

Néaklad v tis. K¢

Poplatky za plany 800 000
Nakup pozemk 150 000
Vystavba 5 500 000
Nepredvidatelné vydaje 550 000
Pfip. Uprava ceny 110 000
Dozor v pribéhu vystavby 168 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 7 278 000

Tabulka 8 Investi¢ni ndklady PK Brandys v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

PK BRANDYS Néklad v tis. K&
Poplatky za plany 8 056
Nakup pozemk 0
Vystavba 85734
Dozor v pribéhu vystavby 1936
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 95726
Tabulka 9 Investi¢ni ndklady PK Velky Osek v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

PK VELKY OSEK Néklad v tis. K&
Poplatky za plany 7353
Nakup pozemk 0
Vystavba 96 104
Dozor v pribéhu vystavby 2225
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 105 682




Tabulka 10 Investicni ndklady Pristav Chvaletice v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PRISTAV CHVALETICE

Néaklad v tis. K¢

Poplatky za plany 3000
Nakup pozemk 900
Vystavba 111 151
Nepredvidatelné vydaje 5558
Pfip. uprava ceny 2223
Dozor v pribéhu vystavby 4 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 126 832

Tabulka 11 Investicni ndklady Stuperi Prelouc Il v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

STUPEN PRELOUC II

Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 300 000
Nakup pozemk 200 000
Vystavba 2416 381
Nepredvidatelné vydaje 241 638
Pfip. Uprava ceny 48 328
Dozor v pribéhu vystavby 88 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 3294 347

Tabulka 12 Investicni ndklady Most Valy — Mélice v K¢ bez DPH — dle skutecnosti

MOST VALY — MELICE

Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 7 540
Nakup pozemk 138
Vystavba 294 261
Nepredvidatelné vydaje 7 480
Dozor v pribéhu vystavby 4679
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 314 098

Tabulka 13 Investi¢ni ndklady PK Srnojedy v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PK SRNOJEDY Naklad v tis. K¢
Poplatky za plany 16 500
Nakup pozemk 4 500
Vystavba 422 018
Nepredvidatelné vydaje 42 202
PFip. uprava ceny 0
Dozor v pribéhu vystavby 18 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 503 220




Tabulka 14 Investicni ndklady Pristav Pardubice Il v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PRISTAV PARDUBICE

Néaklad v tis. K¢

Poplatky za plany 53 000
Nakup pozemk 15 000
Vystavba 485 659
Nepredvidatelné vydaje 48 566
Pfip. uprava ceny 9713
Dozor v pribéhu vystavby 21000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 632938

Tabulka 15 Investicni ndklady Ponory Prelouc — Pardubice v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PONORY PRELOUC — PARDUBICE

Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 6 000
Nakup pozemk 0
Vystavba 214 493
Nepredvidatelné vydaje 21 449
Pfip. Uprava ceny 4290
Dozor v pribéhu vystavby 214 493
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 460 725

Tabulka 16 Investicni ndklady Pristav Rozbélesy v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PRISTAV ROZBELESY

Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 3000
Nakup pozemk 0
Vystavba 36 000
Nepredvidatelné vydaje 3600
Dozor v pribéhu vystavby 4 000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 46 600

Tabulka 17 Investicni ndklady Pristav Variov v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

PRISTAV VANOV

Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 5 000
Nakup pozemk 0
Vystavba 80000
Nepredvidatelné vydaje 8 000
Dozor v pribéhu vystavby 4000
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 97 000




Celkové investi¢ni naklady v¢. polozky ,Nepredvidatelné vydaje — COVID” a ,,Nepredvidané vydaje” —

rezerva jsou
17 604 040 tis. K¢ bez DPH.

Celkové investicni naklady vstupujici do financni analyzy (FA) a ekonomické analyzy (EA), tedy bez

polozky , Nepredvidatelné vydaje — COVID“ a ,,Nepredvidané vydaje” — Rezerva, jsou
16 424 867 tis. K¢ bez DPH.

Celkovd vyse investi¢nich nakladd dle dil¢ich stavebnich objektd v CU 2022 (nebo dle skute¢nosti) je

uvedena v Tabulce 18.

Tabulka 18 Celkové investicni ndklady v rozdéleni na stavebni objekty v tis. K¢ bez DPH

e T

PK Hofin 465 884 456 134
PK Stvanice 136 181 136 181
Mosty na Vitavé 1683 601 1634770
Ponory Praha — Mélnik 1840300 1712500
PK Praha — Staré Mésto 733 000 668 700
Plavebni stupen Dé&cin 7 278 000 6 728 000
PK Brandys 95 726 95726
PK Velky Osek 105 682 105 682
Pfistav Chvaletice 126 832 121274
Stupeni Prelou¢ Il 3294 347 3052 709
Most Valy — Mélice 314 098 306 618
PK Srnojedy 503 220 461018
Pfistav Pardubice 632938 584 372
Ponory Prelou¢ — Pardubice 253 232 231783
Pristav Rozbélesy 44 000 40 400
Pfistav Vanov 97 000 89 000
Investicni naklady bez DPH celkem 17 604 040 16 424 867

Celkové investi¢ni ndklady zahrnuté do finanéni analyzy a ekonomické analyzy jsou ve ¢lenéni
nakladovych poloZek uvedeny v nasledujici Tabulce 19, tyto Udaje obsahuje také vypoctova pfiloha
CBA Tabulky, list 1 CIN.

Tabulka 19 Investi¢ni ndklady celkem v K¢ bez DPH — aktualizace 2022

Investicni naklady projektu celkem Naklad v tis. K¢

Poplatky za plany 1321449
Nakup pozemk 380 088
Vystavba 14 058 456
Uprava ceny 205 054
Dozor v prlibéhu vystavby 459 820
Celkem (tis. K¢ bez DPH) 16 424 867
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S vyjimkou pristavu Pardubice, kde se jedna o nové budovany koncovy pfistav, a pfistavli Rozbélesy
a Vanov, kde se jedna o osazeni produktivnich prekladnich zafizeni, neni v rdmci ekonomické analyzy
pocitano sinvesticemi do pfistav(. Neni cilem studie hodnotit ekonomickou efektivnost téchto
investic. Pfipadné nutné investice do rozvoje existujicich pristavll by vsak dle vysledk( citlivostni

analyzy nijak vyznamné neovlivnily celkovou ekonomickou efektivnost hodnoceného projektu.

2.2.2 Zustatkova hodnota

Vypocet zlstatkové hodnoty vychazi z Rezortni metodiky pro hodnoceni ekonomické efektivnosti
projektd dopravnich staveb [3]. Zlstatkova hodnota vychazi z vypoctené cCisté soucasné hodnoty
penéznich tokd pro zbyvajici roky Zivotnosti projektu, které predstavuji rozdil ekonomické Zivotnosti
stavby a délky provozni faze v ramci 30 let hodnoceného obdobi. Do vypoctu zlstatkové hodnoty jsou
na konci hodnoticiho obdobi zahrnuty pridmérné penézni toky za provozni fazi v pripadé nakladovych

a pfijmovych penézZnich tok( a penézniho toku posledniho roku provozni faze v pfipadé prinosa.

Ekonomicka Zivotnost je stanovena jako vazeny primér podle vySe stavebnich nakladll vynalozenych
na jednotlivé typy objektl a zafizeni se stanovenou délkou Zivotnosti. Ekonomickou Zivotnost
jednotlivych stavebnich objektl zobrazuje nasledujici tabulka. Vypocdet ekonomické Zivotnosti je

uveden v pfiloze CBA, list 2 ZH.

Tabulka 20 Stanoveni ekonomické Zivotnosti

L. Stavebni naklady Ekonomicka Zivotnost

Stavebni objekt .
v K¢ v letech

PK Hofin 443 295 80
PK Stvanice 130 160 80
PK Praha — Staré Mésto 643 000 80
PK Brandys 0 80
PK Velky Osek 0 80
PK Srnojedy 422 018 80
Mosty
Mosty na Vitavé 1500 000 50
Most Valy — Mélice 0 50
Ponory
Ponory Prelouc¢ — Pardubice 214 493 80
Ponory Praha — Mélnik, fi¢ni ¢ast 277 200 80
Ponory Praha — Mélnik, VH kanal 1265 000 80
Stupné
Plavebni stupen Dé&cin 5500 000 80
Stupen Prelouc Il 2416 381 80
Pristavy
Pfistav Chvaletice 111151 80
Pfistav Pardubice 485 659 50
Ptistav Rozbélesy 36 000 50
Pristav Vanov 80 000 50
Stavebni naklady celkem/ ekonomicka Zivotnost 13 524 357 75
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Vysledna vypoctena ekonomicka Zivotnost investice je 75 let.

Zistatkové hodnoty pro finanéni i ekonomickou analyzu v nominalni i diskontované podobé jsou
uvedeny v nasledujici Tabulce 21.
Tabulka 21 Zistatkova hodnota aktiv projektu v K¢

Polozka ZH v K¢
ZH vypoctena v ramci finan¢ni analyzy — nominaini 0
ZH vypoctena v ramci finan¢ni analyzy — diskontovana 0
ZH vypoctena v rdmci ekonomické analyzy — nominalni 21 652 526 407
ZH vypoctena v ramci ekonomické analyzy — diskontovana 5260401633

2.3 Definice finanénich ukazatela

Finanéni ukazatele pro hodnoceni predmétného projektu byly definovdny v souladu s Rezortni

metodikou [3]. Pro finan¢ni hodnoceni projektu jsou uvazovany nasledujici ukazatele:

— Financni Cista soucasna hodnota (FNPV),

— Financni vnitfni vynosové procento (FRR).

2.3.1 Financni Cista soucasna hodnota

Finanéni ¢istd soucasna hodnota projektu je sumou viech diskontovanych &istych pFijma. Cisté pFijmy
jsou stanoveny jako pfirGstkové, jde tedy o rozdil mezi istymi pfijmy varianty s projektem ve srovnani
s variantou bez projektu. Diskontni sazba pro finanéni analyzu je stanovena Rezortni metodikou ve vysi
4 %.

2.3.2 Financni vnitini vynosové procento

Finanéni vnitini vynosové procento (mira) je diskontni sazba, pti které je Cistd soucasnd hodnota (FNPV)
rovna 0. Ukazatel vnitfni mira vynosu (FRR) neposkytuje informaci o velikosti ptijm0 a vydaj(, ale slouzi
jako ukazatel vynosnosti investice, podle principu — ¢im vyssi, tim lépe. V pfipadé zapornych Cistych
finanénich tokl mizZe byt hledany ukazatel nevycislitelny.

2.4 Financni pFijmy

Pfimym financnim pfijmem se rozumi napfiklad poplatky za vyuzZiti infrastruktury asluzeb stim
spojenych, pokud jsou G€tovany (mini se tim zejména infrastruktura pfistavist, vodni cesty nejsou v CR
zpoplatnény). Do téchto poplatkli se nezahrnuji dalsi doprovodné sluzby, které se povaZuji za soucast
celkové utraty turist(l. Bezplatny pfistup vychazi ze zdkona o vodach, kdy uZiti vod k vodni dopravé
patfi mezi obecné uZivani vod, které je a priori bezplatné. Bezplatné je i samotné stani plavidel
v pfistavu, nebot se rovnéz jedna o obecné uziti vod. Oproti tomu poskytovani pfistavnich sluzeb
zpoplatnéno je, takze z pohledu spravce piistavu (pficem? p¥istavy budované RVC provozuje a spravuje

RVC) dochazi k finanénim piijmam, které maji kryt vydaje na provoz, tdribu a opravy.

V rdmci posuzovaného projektu nejsou uvazovany zadné pfimé financni pfijmy.

12



2.5 Naklady na provoz, tdrzbu a opravu infrastruktury vodni cesty

Naklady na provoz a béZznou udrzbu vodni cesty jsou vyjadieny ve formé rozdilu provoznich nakladi
mezi variantou nulovou (bez projektu) a variantou investi¢ni (s projektem). Pro stanoveni naklad
na provoz, Udrzbu a opravu vodni cesty byly pouZity hodnoty uvedené v Tabulce 8.41 Rezortni
metodiky [3], které byly dle tdajd CSU [5] z CU 2017 prevedeny na CU 2022 indexem cen stavebnich
praci v hodnoté 1,241. Jedna se zejména o béZné roc¢ni provozni naklady plavebni komory, jezu, 1 km
upraveného vodniho toku. Naklady, které Rezortni metodika jmenovité neuvadi, byly prevzaty
z pdvodni studie v CU 2014 (nap¥. Gdriba pfistavni zdi) a prepocteny dle ddaja CSU [5] na CU 2022

indexem stavebnich praci 1,286.

V souladu s metodickymi postupy pro hodnoceni efektivnosti investic na vodnich cestach jsou
uvazovany pouze naklady stanovené vyhradné formou srovnani soucasného a navrhového stavu,
pritom za soucasny stav se povazuji rovnéz ¢innosti, které nejsou realné provadény, ale pro zajisténi
obecné poZadovanych podminek nesouvisejicich se zdmérem projektu by bylo nutné je vykonavat.
Z tohoto ddvodu jsou v prehledu provoznich nakladi uvedeny pouze naklady spojené s novou

infrastrukturou, na které prozatim provoz, udrzba a opravy realizovany nebyly.

Naklady na provoz, opravy a udrzbu pro predmétny projekt jako rozdil v téchto ndkladech mezi
projektovou variantou a variantou bez projektu jsou uvedeny v Tabulce 22. Pro Ucely aktualizované
studie jsou hodnoty stanoveny v CU 2022. Provozni naklady nabihaji postupné dle zprovoznéni

jednotlivych dilcich staveb.

Tabulka 22 Prehled ro¢nich provoznich nékladi dle diléich staveb (tis. K& bez DPH, CU 2022)

STAVBY Udrzba Provoz
VLTAVA

ZvySeni ponor( na VItavé (Mélnik — Praha Radotin)

Uprava ohlavi PK Hofin 385,89 242,18
Zabezpedeni podjezdnych vysek na Vitavé — mosty 1157,66 726,55
Modernizace rejd PK Stvanice

Plavebni komora Praha — Staré Mésto 1 090,91 3253,35
LABE

Plavebni stupen Décin 4 265,88 7 273,00

Komora Brandys nad Labem (modernizace)

VD Velky Osek, modernizace plavebni komory

Stabilizace podminek v pfistavu Chvaletice
Stupen Prelouc Il 1 907,40 2 768,08
Most pres Labe Valy — Mélice

Modernizace stupné Srnojedy

Pristav Pardubice 253,30

ZvysSeni prekladnich kapacit — pfistavy Rozbélesy a Vanov 102 594,84
Celkem 9 061,04 116 858,02
Celkem v K&/rok od roku 2032 125919 057
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RozloZeni provoznich nakladl vodni infrastruktury v ¢ase je uvedeno v Tabulkdch CBA, list 3 PN
infrastruktury, podrobny prehled provoznich nakladu a jejich rozloZeni v ¢ase je uveden v souborech

Priloha_2_CBA_vypocet_2022_final a Priloha_3_IN_PN_vypocet_harmonogram.

2.6 Vystupy financni analyzy

Na zakladé vyse uvedenych postupl a vstupnich Udajl je zpracovana financni analyza. V Pfiloze 1,
Tabulky CBA, list 10 Financni analyza (FRR_C) jsou uvedeny vysledky finan¢ni analyzy v podobé
hodnoticich ukazatell s vyuZitim 4% diskontni sazby. Zakladni proménné financ¢ni analyzy uvadi
nasledujici tabulka.

Tabulka 23 Zdkladni proménné financni analyzy za hodnocené obdobi celkem

Polozka Ké

Celkové pfirGstkové provozni pfijmy 0
Celkové prirGstkové provozni naklady infrastruktury 1961 105 690
Celkové investi¢ni naklady bez rezervy 16 424 866 680
ZUstatkova hodnota 0
Celkové naklady 18 385 972 370
Diskontni sazba 4%
Diskontované naklady 11028 631 423

Zdroj: Tabulky CBA, vlastni zpracovdni

2.6.1 Vysledné ukazatele
Vysledky finan¢ni analyzy jsou uvedeny v nasledujici Tabulce 24.

Tabulka 24 Vysledné ukazatele financni analyzy

Financni vnitfni vynosové procento investice FRR nelze
Financni Cistd soucasna hodnota investice FNPV (K¢) -11 028 631 423
Financni Cista soucasna hodnota investice FNPV (EUR) -429 798 575

Zdroj: Tabulky CBA, vlastni zpracovdni

Vzhledem k zapornym cistym penéznim toklm v pribéhu celého hodnoceného obdobi projektu nelze
Finan¢ni vnitfni vynosové procento stanovit, nebot nelze nalézt takovou diskontni sazbu, pfi které by
byla cista sou¢asnd hodnota projektu rovna nule. Zapornd hodnota FNPV indikuje skutecnost, Ze

projekt ma narok byt hrazen z verejnych zdroju.

2.7 Financovani projektu

Zakladnim ucelem této kapitoly je prokazat finanéni udrzitelnost projektu.

2.7.1 Udrzitelnost projektu

V ramci finan¢ni udrZitelnosti projektu se uvadi, jakym zplsobem bude zabezpeceno nejenom
financovani, ale nasledny provoz projektu, popf. jeho dluhova sluzba. V pfipadé ocekdvané vyssi
provozni nakladovosti projektu v nékterych letech je nutné prokazat, Ze spravce bude schopen tyto
zvySené naklady pokryt. Na zakladé dohody s objednatelem této studie neni jejim predmétem

hodnoceni finanéniho zajisténi projektu, neni tedy posuzovana ani financ¢ni udrzitelnost.
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2.7.2 Financni zdroje

V pripadé projektl vytvarejicich prijmy spolufinancovanych v ramci fond(i EU se dale uvede vypocet
miry spolufinancovani, a to na zdkladé dokumentu ke stanoveni miry podpory z fondl EU u projekt
OP Doprava vytvarejicich ptijmy v platném znéni. Na zdkladé dohody s objednatelem této studie neni

jejim pfedmétem hodnoceni finan¢niho zajisténi projektu, nejsou tedy posuzovany ani financni zdroje.

2.8 Uvod k ekonomické analyze

Ekonomickd analyza slouzi jako podklad k investi¢nim rozhodnutim a umozZiuje zhodnotit rozsah,
ve kterém projekt spliiuje socidlni a makroekonomické cile a kvantifikovat prispévek projektu
k vefejnému blahobytu. Déale je také ekonomickd analyza pouZivdna za Ucelem posouzeni, zda
diskontované pfinosy projektu prevysuji diskontované naklady projektu, jako podklad pro rozhodnuti
o investici. Rovnéz se provadi porovnani ekonomické efektivity riiznych projektl nebo variant jednoho

projektu za Ucelem stanoveni priorit mezi projekty nebo vybéru mezi variantami jednoho projektu.

Hlavnim rozdilem oproti finanéni analyze je fakt, Ze ekonomicka analyza je pfipravena z pohledu celé
spolecnosti. Tento zakladni rozdil zplsobuje vyznamné Upravy vstupnich poloZek, jejich ocenéni
a rozdily v uziti diskontni sazby. Tyto Upravy maji své opodstatnéni, naklady a pfinosy projektu pro

celou spolecnost jsou totiz SirsSiho charakteru nez ty, které jsou pouze pro vlastnika infrastruktury.

Hodnota ndkladd a pfinost pro celou spolecnost se mize lisit proto, Ze ¢ast hodnoty predstavuje pouze

finanéni transfer v rdmci spole¢nosti a musi proto byt v EA eliminovana.

Socialni hodnota pouZitych zdroji se muZe dale liSit od trznich cen pouZitych ve finan¢ni analyze
zdlvodu neefektivnosti trhd a jejich deformace (napf. nedostatecnd konkurence vyplyvajici
z monopolniho postaveni). Toto zkresleni mize byt eliminovano pouzitim konverzniho faktoru, ktery
konverguje trzni ceny na ceny stinové. Vyse konverzniho faktoru bude komentovana v samostatné

kapitole.

V ramci ekonomické analyzy jsou uvazovany naklady a uzitky vznikajici na tzemi vSech dotcenych
zemi a z dlivodu snahy o dostatecnou robustnost a konzervativnost vysledkii vypoctti ekonomickych
ukazatelt byla zvolena stfedni varianta vyvoje pfepravy komodit na vnitrozemskych vodnich cestach
s tim, Ze v pfipadé vnitrostatni prepravy je uvaZovano s pouze 50 % predpokladaného
identifikovaného navyseni prepravy a v pfipadé preshrani¢ni prepravy je uvaiovano se 75 %
predpokladaného identifikovaného navySeni prepravy (viz listy 1 a 2 souboru
Priloha_2_CBA_vypocet_2022_final). Nicméné je tfeba dodat, Ze rist intenzit provozu na siti
pozemnich komunikaci, praktickda naplnénost kapacity Zeleznicnich trati a aktualni enormni tlak
na presmérovani logistickych proudii smérem na zapadoevropské namofni pfistavy vedou

k hypotéze, Ze rediné objemy mohou byt vyznamné vyssi.

2.8.1 Definice ukazatelli ekonomické efektivnosti

Ukazatele ekonomické efektivnosti pro hodnoceni projektu byly definovany v souladu s Rezortni

metodikou [3]. Pro ekonomické hodnoceni projektu jsou uvazovany nasledujici ukazatele:
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e Ekonomické cista soucasnd hodnota (ENPV),
e Ekonomické vnitfni vynosové procento (ERR),
e Rentabilita naklad( (BCR).

a) Ekonomicka Cista soucasna hodnota

Ekonomicka Cista soucasna hodnota projektu je sumou vsech diskontovanych cistych ekonomickych
CF. Cisté ekonomické CF jsou stanoveny jako piirGstkové, jde tedy o rozdil mezi €¢istymi ekonomickymi
CF investicni varianty (s projektem) ve srovnani s nulovou variantou (bez projektu). Diskontni sazba
pro ekonomické hodnoceni je stanovena Rezortni metodikou [3] ve vySi 5%. Ekonomicka dcista

soucasnd hodnota projektu se vypocita ze vztahu uvedeného v Rezortni metodice [3].
b) Ekonomické vnitfni vynosové procento (ERR)

Ekonomické vnitfni vynosové procento (ERR) predstavuje takovou diskontni sazbu, pfi které
ekonomicka cistd soucasnd hodnota rovna nule. Projekt je efektivnim v pfipadé, Ze je ERR vyssi nebo
rovno diskontni sazbé, kterd je pro ekonomickou analyzu stanovena ve vysi 5 %. Ekonomické vnitfni

vynosové procento (ERR) projektu se vypocita ze vztahu uvedeného v Rezortni metodice [3].
c) Rentabilita nakladd

Rentabilita investi¢nich nakladd je pomérem veskerych diskontovanych socioekonomickych pfinosi
k veskerym diskontovanym socioekonomickym nakladim projektu. Rentabilita ndklad(l je stanovena
v souladu se vztahem uvedenym v Rezortni metodice [3]. Ukazatel uréuje diskontovanym pomérem
pfinosd a nakladl rentabilitu projektu — je-li vyssi neZ jedna, je projekt ze socioekonomického pohledu
efektivni.

Multiplikacni efekty (eliminace dvojiho zapocteni s jinymi efekty)

Veskeré efekty FeSeného projektu uvazované v ekonomické analyze byly zhodnoceny z hlediska hrozby
dvojiho zapocteni v ekonomické analyze a pripadné multiplikacni efekty byly eliminovany.

2.9 Fiskalni upravy

FiskaIni Gprava slouzi k prepoctu financnich nakladl na ekonomické naklady. Pouziva se z dlvodu

odstranéni dani a poplatkd z dalSich vypoctd. Tato fiskaIni Uprava se provadi konverznimi faktory.

2.9.1 Ekonomické ceny

Ekonomické naklady a prinosy, ze kterych je sestavena ekonomicka analyza, jsou uvedeny v tzv.
ekonomickych cendch, tedy jako Cisté naklady a pfinosy bez dalSich dani a poplatkd. Ekonomické ceny
jsou stanoveny transformaci cen béznych z finanéni analyzy.

2.9.2 Uplatnéni konverzniho faktoru

Ekonomické ceny se obecné uplatriuji ve vypoctu u investi¢nich nakladd, nakladd na provoz, udrzbu

a opravu infrastruktury a nakladd na provoz, udrzbu a opravu vozidel, vlak( a plavidel.
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V ramci feSeného projektu byly konverzni faktory stanoveny pro investi¢ni naklady vodnich staveb
(0,841), provozni naklady vodni infrastruktury pro opravy a udrzovani (0,750) a reinvestice (0,852), viz
Tabulky CBA, list 11 KF fadek 141, 142.

2.10 Ekonomicka analyza

Penéini toky (Cash Flow, CF) vstupujici do vypoctu ekonomické efektivnosti byly stanoveny na zakladé
relevantnich vstupnich dat a na zdkladé modelu zmén prepravnich médd a metodickych podkladd
uvedenych v seznamu zdroja.

Hlavni ekonomické naklady a pfinosy, které jsou v ekonomické analyze zohlednény, jsou:

investi¢ni naklady ekonomické,

- provozni naklady infrastruktury ekonomické,

- Uspory nakladd prepravcl z ddvodu presunu dopravy ze silnice a Zeleznice na vodu,

- Uspory spojené se snizenim nakladl na adrzbu silni¢ni a Zelezni¢ni infrastruktury v disledku
prevedeni ¢asti pfepravy na vodu,

- Uspory z externich naklad( dopravy plynoucich z dopravnich nehod, ze znedisténi ovzdusi, hlukové
zatéze a zmény klimatu,

- zUstatkova hodnota.

Benefity plynouci z pfesunu dopravy ze Zeleznice a silnice na vodu vychazi z technickych dat
(tunokilometrd) plvodni studie. V pripadé preshrani¢ni prepravy je uvaZovano se 75 %
z predpokladanych presunt (v plvodni studii byla uvazovédna hodnota 50 %), vnitrostatni pfeprava byla
zachovana v plvodnich hodnotach, tedy 50 % predpokladaného presunu.

Pti vypoctech provadénych v rdmci plvodni studie v roce 2015 bylo z diivodu opatrnosti kalkulovano
pouze s poloviénimi objemy potencidlnich pfeprav prevedenych na vodu, neZ které signalizoval
marketingovy priizkum. Nasledny vyvoj pFfeprav v labském koridoru potvrdil, 7e se jedna pro CR
o strategicky koridor, kde existuje konstantni silna poptavka a kapacity jinych dopravnich médu nejsou
dokonce dostacujici. Tyto informace napf. jednoznacné zaznély na setkdni expertniho tymu pro
logistiku, které poradal odbor Strategie Ministerstva dopravy CR dne 29. 11. 2021. Tyto informace jsou
dlouhodobé verejné prezentované i v komentarich vyznamnych odesilatell zbozi. Z téchto divod( se
zpracovatelé aktualizované CBA analyzy domnivaji, Ze je mozno opustit plvodni konzervativni pristup
a 50% redukci ptedpokladanych objemu pfeshraniénich pfeprav zménit pouze na ctvrtinovou. | tak se
bude stale jednat o konzervativni pfistup.

2.10.1 Investicni naklady pro EA
Investi¢ni naklady byly v souladu s Rezortni metodikou pro ekonomické hodnoceni pfevzaty z finanéni

analyzy v poloZce bez DPH se zohlednénim konverzniho faktoru 0,841 pro stavby vodni infrastruktury.
Investi¢ni naklady pro ekonomickou analyzu jsou uvazovany v nasledujici nominalni vysi:

13 813 312 878 K¢
viz Pfiloha 1, Tabulky CBA — list 12 Ekonomicka analyza (ERR).
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2.10.2 Provozni naklady infrastruktury pro EA

PtirGstkové provozni ndaklady infrastruktury byly prevzaty zfinanéni analyzy se zohlednénim
konverzniho faktoru pro opravy a udrzovani (0,750) a reinvestice (0,852) vodni infrastruktury. Provozni
naklady nabihaji pribéziné s uvadénim dilc¢ich objektl do provozu, od plného zprovoznéni vsech
objekt( (tedy od roku 2032) jsou predpokladany v ro¢ni vysi:

94 439 293 Kc/rok

viz Pfiloha 1, Tabulky CBA — list 12 Ekonomicka analyza (ERR).

2.10.3 Pfimé socioekonomické p¥inosy nakladni dopravy — uspory nakladl prepravcia (ostatni
pfinosy EA)

Socioekonomické pfinosy ve formé dovozného a ostatnich prepravnich naklad( tvoti Uspory nakladud
prepravcl. Prinos spolec¢nosti z realizace projektu spociva v redukci nakladd na pfepravu pro vlastniky
zbozi, ktera vede k nizSim cendm dovazZenych surovin a zboZi, a naopak k vy$simu zisku z vyvdzieného
zbozi.

Prvnim krokem ekonomického hodnoceni je dopravni analyza a prognéza, popt. marketingova analyza,
ktera kvantifikuje predpokladanou zménu prepravnich proudd po dokonceni hodnoceného projektu.
Vramci této studie byla provedena marketingova analyza zjistujici mnozstvi nakladni prepravy
v tunokilometrech prevedené ze silnice a Zeleznice na vodu. Pfevzata plvodni marketingova analyza
vychazi z predpokladu zvyseného zajmu o vodni dopravu v disledku realizovanych predmétnych

opatreni a zajiSténi spolehlivé splavnosti Vitavy a Labe.

Ekonomickd analyza zjednodusené predpoklada zménu objemu prepravy skokové od roku 2032 a neni
zde uvaZovano s moZznym vyvojem piepravnich objema v ¢ase. V ramci vypoctll jsou respektovany
rozdily ve vzddalenostech na relacich pro silni¢ni, Zelezni¢ni a vodni dopravu. Stanoveni mnozstvi

prevedené dopravy vychazi z detailni marketingové analyzy pro definované relace dle pavodni studie.

Dil¢i uvaZzované relace, pocty prevedenych tunokilometr(i ze Zeleznice a silnice na vodu a délka relaci

pro jednotlivé mody dopravy jsou uvedeny v tabulkach nize.

Redistribuce mnozstvi prepravy mezi jednotlivymi dopravnimi médy je uvedena v Tabulkach 25 a 26.

Hodnoty pro jednotlivé roky 2032—2043 jsou uvazovany ve shodné vysi.

Tabulka 25 Redistribuce ndkladni dopravy — vnitrostdtni preprava v tis. tkm

Vnitrostatni pfeprava tis. tkm/rok

Celkem ze silnice 78 064
Celkem ze Zeleznice 123 406
Celkem na vodu 219775

Zdroj: Puvodni marketingovd analyza, vlastni zpracovdni
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Tabulka 26 Redistribuce ndkladni dopravy — pfeshranicni pfeprava v tis. tkm

Pfeshranicni pfeprava tis. tkm/rok

Celkem ze silnice 456 221
Celkem ze Zeleznice 619 643
Celkem na vodu 1213981

Zdroj: Ptivodni marketingovd analyza, vlastni zpracovadni

Pro stanoveni pfimych socioekonomickych vynost nakladni dopravy byly vyuzity jednotkové prepravni

tarify pro dil¢i dopravni médy v cenové Urovni 2022.

Tarif pro nakladni dopravu na vodé vychazi z trznich cen pro jednotlivé prepravni relace ptvodné
progndzované pro rok 2020. Vypocet tarifu je rozdélen na dvé ¢asti. V prvni ¢asti je vypocitan tarif pro
vnitrostatni prepravu, ve druhé ¢asti je vypocten tarif pro pfeshranicni prepravu. Oba dil¢i tarify jsou
stanoveny principialné shodnym zplsobem jako vazené aritmetické praméry tarif( v korunach na
tunokilometr pro jednotlivé uvazované relace. Vahami jsou mnozstvi prepravy v tis. tun. Vypocty
dil¢ich tarifl pro vnitrostatni a preshraniéni prepravu jsou prevzaty z pldvodni studie. Celkovy tarif pro
vodni dopravu je stanoven jako vazZeny aritmeticky primér dilcich tarifli pro vnitrostatni a preshranicni
dopravu, kdy vahami jsou objemy prepravy v tisicich tun. Celkovy tarif pro vodni dopravu byl stanoven
ve vysi 0,68 K&/tkm v cenové Urovni roku 2014. Pro stanoveni naklad( dopravy na vodé v aktudlni studii
byl pfepocten dle CSU [6] indexem 1,277 na CU 2022.

Hodnota prepravniho tarifu pro Zelezni¢ni dopravu vychazi z analyzy nakladni dopravy provozované
spole¢nosti CD Cargo, kterd zajistuje aZ 58 % nakladni Zelezni¢ni prepravy v Ceské republice (podklad
[7], str. 56). Kalkulace vychazi z predpokladu, Ze primérny tarif pro Zelezni¢ni nakladni dopravu
odpovida podilu trieb z vlastni ptepravy spoleénosti CD Cargo, které ¢inily 10,185 mld. K& v roce 2020,
viz podklad [8], str. 26, a mnoZstvi prepravnich vykon( v tunokilometrech realizovanych €D Cargo [9].
MnoZstvi realizovanych prepravnich vykond vychazi z celkovych realizovanych prepravnich vykond pro
CR za rok 2020, co? bylo 15 136 mil. tkm, viz podklad [9] ndsobenych podilem €D Cargo v roce 2020 na
celkovych prepravnich vykonech. Dle podkladu [7], str. 56, se jedna o0 58 %. Vysledny tarif pro Zelezni¢ni
dopravu byl na zakladé vyse uvedeného stanoven v hodnoté 1,16 K&/tkm v cenové Urovni roku 2020.
Pro nasledné vypocty aktualizované studie byla hodnota prepoctena na CU 2022 indexem 1,043 dle
udaja CsU [6].

Hodnota piepravniho tarifu pro nakladni dopravu na silnici byla prevzata z plivodni studie [1] a byla
aktualizovana na cenovou Uroven roku 2022 s vyuzitim podkladu [6]. Pfepravni tarif dle pavodni studie
byl tedy prepocten na CU 2022 indexem 1,076.

Pouzité prlimérné prepravni tarify pro nakladni dopravu vcenové udrovni 2022 jsou uvedené

v ndsledujici Tabulce 27.
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Tabulka 27 Primérné pfepravni tarify pro ndkladni dopravu (K&/tkm bez DPH, CU 2022)

Doprava Ké/tkm
Silni¢ni doprava 2,30
Zelezni¢ni doprava 1,21
Vodni doprava — vnitrostatni 0,95
Vodni doprava — preshrani¢ni 0,95

Zdroj: Pévodni studie, CSU 2022
Tabulky 28 a 29 uvadéji uspory nakladl prepravcl pfi prevedeni dopravy zbozi ze silnice a Zeleznice
na vodu. Hodnoty jednotlivych let hodnoceného obdobi od roku 2032 do roku 2043 jsou uvazovany

ve shodné vysi.

Tabulka 28 Uspory ndkladi pfepravcii na silnici a Zeleznici — vnitrostdtni pfeprava v tis. K& CU 2022

Vnitrostatni preprava tis. Ké/rok
Celkem ze silnice 179 523
Celkem ze Zeleznice 149 306
Celkem 328 829

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 29 Uspory ndkladi pfepravcii na silnici a Zeleznici — pfeshraniéni pfeprava v tis. K& CU 2022

Pteshrani¢ni pfeprava tis. K¢é/rok
Celkem ze silnice 1049 166
Celkem ze Zeleznice 749 693
Celkem 1798 860

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Nasledujici Tabulky 30 a 31 uvadéji naklady spojené s pouZzitim vodni cesty pro prepravu zbozi.

Tabulka 30 Navyseni ndkladi pfepravcii na vodé — vnitrostdtni pfeprava v tis. K& CU 2022

Vnitrostatni pfeprava tis. K¢é/rok
Na vodu 208 020
Celkem 208 020

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Tabulka 31 Navyseni ndkladi pFepravcii na vodé — preshranicni pfeprava v tis. K&, CU 2022

Pfeshraniéni pfeprava tis. K&/rok
Na vodu 1149048
Celkem 1149048

Zdroj: Vlastni zpracovadni

Cisté benefity jsou dany rozdilem mezi naklady na dopravu po Zeleznici a silnici na jedné strané
a naklady na dopravu zboZi po vodé na druhé strané. Podrobny vypocet je uveden v Pfiloha 2 —

Pfriloha_2_ CBA_vypocet_2022_final, list 4, Ostatni pfinosy EA.
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2.10.4 Pfimé socioekonomické prinosy nakladni dopravy — Uspory spojené s udrzbou silni¢ni
a Zeleznicni infrastruktury

Pti pfevodu nakladni dopravy ze Zeleznice a silnice na vodu dochazi k uspofe nakladd na provoz

a obnovu silni¢ni a Zelezni¢ni infrastruktury. SniZzenim intenzit a objemu dopravy dochazi ke snizeni

naklad na infrastrukturu. Vypocet vychazi z objemu prevedené nakladni dopravy vyjadiené v tkm.

Priimérné jednotkové naklady na 1 000 tkm pro rdzné druhy dopravy vychazeji z plvodni studie a jsou

prevedeny na cenovou Uroven 2022 indexem 1,286 [5] a jsou uvedeny v tabulce 32.

Tabulka 32 Primérné jednotkové ndklady na provoz silniéni a Zelezniéni infrastruktury v CU 2022

(K¢/1000 tkm)
Primérné naklady cU 2022 K&/1000 tkm
Udriba a oprava silni¢ni inf. 188,36
Udrzba a oprava Zelezni¢ni inf. 389,90

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Tabulka 33 uvadi Uspory spojené s udrzbou silniéni a zeleznic¢ni infrastruktury vzniklé snizenim jejich
vyuziti v disledku prevedeni casti dopravy na vodni cesty. Podrobny vypocet je uveden
v souboru ,Pfiloha_2 CBA vypocet 2022 final, list 4 _Ostatni_prinosy EA.

Tabulka 33 Uspory spojené s udrzbou silni¢ni a Zeleznic¢ni infrastruktury (tis. K& CU 2022)

Polozka Ké/rok

Udrzba a oprava silni¢ni inf. 100 584
Udrzba a oprava zelezni¢ni inf. 289501
Celkem 390 086

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Rekapitulaci pfimych socioekonomickych pfinostd ndkladni dopravy shrnuje nasledujici Tabulka 34,
ktera obsahuje Uspory uvedené v kap. 2.10.3 — Uspory naklad( prepravcl a v kap. 2.10.4 — Uspory
spojené s udrzbou silni¢ni a Zelezni¢ni infrastruktury

Tabulka 34 Rekapitulace zmén ndkladi prepravcu

Polozka Néklady v tis. K¢/rok
Uspory nakladdl piepravcl na silnici a Zeleznici — vnitrostatni preprava -328 829
Uspory nakladd pFepravc na silnici a Zeleznici — pfeshrani¢ni pfeprava -1 798 860
Navyseni nakladl prepravcl na vodé — vnitrostatni preprava 208 020
Navyseni nakladd prepravcl na vodé — preshranicni preprava 1149 048
Uspory spojené s tdrzbou silni¢ni a zelezniéni infrastruktury -390 086
Naklady celkem (vznika tspora naklada) -1160 707

Celkova Uspora nakladd (- 1 160 707 tis. K&/rok) je pro vypocet ekonomickych CF uvedena V pfiloze 1,
Tabulky CBA, list 12 Ekonomicka analyza, faddek 15 — Ostatni pfinosy.
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2.10.5 Uspora z externich nakladd nakladni dopravy

Externi ndklady jsou vycislovany vzhledem k prognézovanym zménam prepravnich proudd na zakladé
podkladd vyplyvajicich z marketingové analyzy, eventualné vici zménam plynoucim z jiného
dopravniho a provozniho reZimu uvaZovanym v plvodni studii. Posuzuji se externality spojené

s dopravnimi nehodami, dopravnim hlukem, exhalacemi vozidel a zménami klimatu.

Vyvolané rozdily v nadkladech byly v pGvodni studii dle vté dobé platnych metodickych podkladi
vyjadreny formou prlimérnych ukazatell vyse externalit pripadajicich na jednotku pfepravniho vykonu
(1 tkm). Pro uplatnéni soucasnych metodickych postupll dle Rezortni metodiky [3] je nutné stanovit

mérné jednotky vaZici se na primérnou nosnost vozidla, vlaku nebo plavidla.
V pfipadé silni¢ni dopravy je uvazovano s primérnou hmotnosti nakladu 20 tun/vozidlo.

V pfipadé Zelezni¢ni dopravy je stanovena primérna hmotnost nakladu vezeného vlakem za celou
elezniéni sit s vyuZitim dat ze Statistické ro¢enky skupiny Ceské drahy z let 2009-2019. Konkrétné byly
vyuzity informace o celkovém prepravnim vykonu za rok (napf. za rok 2018 byl uvazovan ve vysi
11 085,9 mil. tkm) a o béhu vlakd nakladni dopravy za rok (napf. za rok 2018 byl uvazovan ve vysi
24,348 mil. vlakokilometr(). Vyslednda primérna hmotnost nakladu vezeného vlakem za celou

Zeleznicni sit byla v ndvaznosti na uvedena data stanovena ve vysi 400,54 tun/vlak.

V ramci zohlednéni externalit je uvazovano, Zze 83 % prepravnich vykon( odpovida elektrické trakci
a 13 % prepravnich vykonl odpovida dieselové trakci, viz Statisticka rocenka Spravy Zeleznic z roku
2020 [10].

V ptipadé vodni dopravy byly pro kalkulaci preprav ndkladu vyuZity ddaje o predpoklddaném
prepravnim vytizeni nejcastéjSich plavidel ¢i sestav plavidel pro cilovy stav, tedy obdobi po dokonceni

hodnoceného projektového zaméru. Charakteristika plavidel ¢i jejich sestav je nasledujici [1].

Sestava plavidel: TC 1150 + TC 500
Nosnost: 1680 t po dobu 180 dni

900 t po dobu 165 dni
Priimérna nosnost: 1307t

Pozn.: Prumérnd nosnost byla stanovena vaZenym aritmetickym primérem, kdy vahami byl pocet dni

vyuZiti konkrétni nosnosti.

Sestava plavidel: MN 11600

Nosnost: 1020 po dobu 180 dni
480 t po dobu 165 dni

Primérna nosnost: 762t

Pozn.: Prumérnd nosnost byla stanovena vaZzenym aritmetickym primérem, kdy vahami byl pocet dni

vyuZiti konkrétni nosnosti.

Primérna nosnost plavidla pro ucely ekonomické analyzy byla stanovena jako prlmér nosnosti

jednotlivych sestav, tedy ve vysi 1 035 t/plavidlo.
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Tabulka 35 Priimérné nosnosti dopravnich prostredki pro prepocet tkm na viako(vozo)kilometry

Doprava Primérna nosnost
Silni¢ni doprava 20 t/vozidlo
Zelezni¢ni doprava 400,54 t/vlak

Lodni doprava

1 035 t/ plavidlo

Zdroj: Tabulky CBA, lis 6 Externality, vlastni zpracovdni

Na zdkladé vysSe uvedenych udaji byly plvodni hodnoty jednotlivych prepravnich médd v tkm

prepocteny na vozokm, vlkm, viz Tabulka 36.

Tabulka 36 Prepocet dopravnich vykon( z tkm na vozokm

Dopravni méd tkm vozokm
Pfevedeno ze silnice 534 286 tis. tkm 26 714 tis. vozokm
Pfevedeno ze Zeleznice

— elektrickd trakce 648 452 tis. tkm 1 614 tis. vlkm
— dieselova trakce 96 596 tis. tkm 241 tis. vlkm

Pfevedeno na vodu 1433 756 tis. tkm 1 385 tis. vozokm

Zdroj: Tabulky CBA, lis 6 Externality, vlastni zpracovdni

Naklady na externality byly kalkulovdny dle Rezortni metodiky. Cisté pFinosy z externalit jsou
uvaZzovany jako prirlstkové, jsou stanoveny jako rozdil Uspor plynoucich ze snizeni vyuZiti silni¢ni
a Zelezniéni dopravy a nakladl spojenych se zvysenim vyuZiti vodni dopravy. Vypocet je uveden
v Tabulce 37 souhrnné pro vnitrostatnii pfeshranicni pfepravu. Hodnoty jednotlivych let hodnoceného

obdobi od roku 2032 do roku 2043 jsou uvaZovany ve shodné vysi dle Tabulky 37.

Tabulka 37 Prinosy plynouci z externalit v K& CU 2022

Externalita Ké/rok
Nehody 197 230015
Hluk 60 107 305
Znecisténi ovzdusi -163 245 385
Zmény klimatu -25238 720
Celkem 68 853 216

Zdroj: Tabulky CBA, lis 6 Externality, vlastni zpracovdni
2.10.6 Osobni a rekreacni doprava

Naklady a pfinosy spojené s osobni a rekreaéni dopravou nejsou po dohodé s objednatelem studie

do hodnoceni predmétného projektu zahrnuty.
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2.10.7 Ostatni prinosy
a) PFinosy ze zvyseni bezpecnosti ve vodni dopravé

V ramci posuzovaného projektu nejsou pfi vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné pfinosy

ze zvySeni bezpecnosti ve vodni dopravé.
b) Protipovodnova ochrana

V ramci posuzovaného projektu nejsou pfi vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné pfinosy

spojené s protipovodiovou ochranou.
c) Zlepseni dodavek vody

V ramci posuzovaného projektu nejsou pfi vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné pfinosy

spojené s dodavkou vody.
d) Revitaliza¢ni opatreni

V rdmci posuzovaného projektu nejsou pti vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné prinosy

spojené s revitaliza¢nimi opatfenimi.
e) Preprava nadmérnych predmétl

V rdmci posuzovaného projektu nejsou pti vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné prinosy

spojené s prepravou nadmérnych predméta.
f)  Vodni elektrarny

V ramci posuzovaného projektu nejsou pfi vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné ptinosy

spojené s vodnimi elektrarnami.

g) Vynucené investice

V rdmci posuzovaného projektu nejsou pti vypoctu ekonomické efektivnosti uvazovany zadné prinosy
¢i naklady spojené s vynucenymi investicemi.

2.11 Zustatkova hodnota pro EA

ZUstatkova hodnota investice byla stanovena na zakladé postupu uvedeného v Rezortni metodice [3],
pro EA vychazi z vypoctu Cisté soucasné hodnoty ekonomickych penéznich tokl ve zbyvajicich letech

Zivotnosti stavebnich objektl a zafizeni.

Stanovena zUstatkova hodnota je nasledné zahrnuta do ekonomického hodnoceni v rdmci posledniho
roku hodnoceného obdobi, viz Pfiloha 1, Tabulky CBA — list 2 ZH Vypocet zlstatkové hodnoty pro EA a
list 12 Ekonomicka analyza (ERR)).

Zustatkova hodnota pro EA 21 652 526 407 Kc.

Zistatkova hodnota byla v souladu s metodickymi podklady zahrnuta do ekonomického hodnoceni
jako penéini tok posledniho roku hodnoceni investice (rok 2043) vramci vyslednych tabulek
nediskontovanych a diskontovanych NCF pro vypocet ukazateld ekonomické efektivnosti.
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2.12 Vystupy ekonomické analyzy

Na zakladé vyse uvedenych postupll a vstupnich udajl byly stanoveny ekonomické hotovostni toky.
Podrobnéji viz Pfiloha 1, CBA tabulky, list Ekonomickd analyza (ERR).

Vystupy ekonomické analyzy vychazeji ze vstupl uvedenych v kapitolach vyse. Souhrnné hodnoty NCF
(Net Cash Flow, Cistych penéZnich tokd — rozdil mezi variantou bez projektu a s projektem) pro
ekonomickou analyzu jsou uvedeny v nasledujici Tabulce 38.

Tabulka 38 Zdakladni vystupy ekonomické analyzy za celé hodnocené obdobi

Polozka NCF v K¢

Provozni naklady vodni infrastruktury -1470 829 268
Celkem externality 826 238 589
Ostatni prinosy 13 928 486 484

Z toho:

Uspory nakladG pfepravc(i — vnitrostatni preprava

3945953 329

Uspory nakladt prepravc(i — preshraniéni preprava

21586 316 896

Navyseni nakladl prepravcl (pfesun na vodu) — vnitrostatni pfeprava

2496 237 153

Navyseni nakladd prepravcl (presun na vodu) — preshranicni preprava

13788 573 999

Uspory spojené s udrzbou silni¢ni a Zelezniéni infrastruktury 4681027 411
Celkové pfijmy 13 283 895 805
Celkem investi¢ni naklady bez rezervy 13 813 312 878
Zustatkova hodnota (zaporna) -21 652 526 407
Celkové naklady -7 839 213 529
Cash Flow 21123 109 335
Diskontni sazba 5%

Diskontni cash flow

1 847 305 527

Zdroj: Tabulky CBA, list 12 Ekonomickd analyza (ERR)

2.12.1 Vysledné ukazatele

V rdmci ekonomické analyzy byly stanoveny v souladu s Rezortni metodikou ukazatele ekonomické
Cisté soucasné hodnoty, ekonomického vnitiniho vynosového procenta a rentability naklada. Vysledné
ukazatele jsou uvedeny v Tabulce 39. Vypocet ukazatell je proveden v Pfiloze 1, Tabulky CBA, list 12

Ekonomickd analyza (ERR).

Tabulka 39 Vysledné hodnoty ukazatel(i ekonomické analyzy

Ekonomické vnitini vynosové procento ERR 6,560 %
1847305527

Ekonomicka Cista soucasna hodnota ENPV (CZK)

Rentabilita nakladd 1,242
71991 642

Ekonomicka Cista soucasna hodnota ENPV (EUR)
Zdroj: Tabulky CBA, list 12 Ekonomickd analyza (ERR)
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2.12.2 Sumarizace vysledka

Ekonomickd analyza predmétného projektu byla provedena v souladu s Rezortni metodikou [3]
s vyuZitim tfi kriteridlnich ukazatell, tedy ekonomické Cisté soucasné hodnoty, ekonomického
vhitfniho vynosového procenta a rentability nakladl. Vzhledem k tomu, Ze ekonomicka Cista soucasna
hodnota je kladna, ekonomické vnitini vynosové procento je vétSi nez diskontni sazba (5 %)
a rentabilita nakladl je vétsi neZ 1, lze konstatovat, Ze pri respektovani uvedenych predpokladl je

hodnoceny projekt ekonomicky efektivni.

K vySe uvedenym ukazatelm lze dale poznamenat, Ze se kumulované ekonomické CF preklapi
do kladnych hodnot v poslednim roce hodnoceného obdobi (rok 2043), kdy je dle metodického
postupu k ro¢nim cash-flow zapocitana zlistatkovad hodnota investice, jejiz hodnota odpovida dlouhé
investi¢ni fazi projektu (18 let), relevantni ¢asti provozni faze v ramci tficetiletého hodnoticiho obdobi
(12 let) a vysoké ekonomické Zivotnosti projektu (75 let). Robustnost projektu a jeho odolnost proti

zménam hodnot vstupnich parametr( jsou nasledné hodnoceny v ramci citlivostni analyzy.

3 Analyza citlivosti

Citlivostni analyza je pro hodnoceny projekt provedena ve dvou krocich. Prvnim je test elasticity,
druhym je samotna analyza citlivosti.

Test elasticity

V prvnim kroku jsou testovdny vSechny proménné ovliviujici vysledné penéini toky a sleduje se
citlivost NPV na zménu dil¢ich proménnych o 1 procento, jedna se o test elasticity. Test elasticity je
proveden tak, Ze byla zkoumdana zména NPV pfi 1% zméné vstupni proménné. Vysledky jsou zobrazeny
procentem zmény NPV oproti pdvodni hodnoté. Vysledky testu elasticity jsou uvedeny v Tabulce 40.

Tabulka 40 Vysledky testl elasticity

Procento zmény NPV
Testované polozky oproti plvodni
hodnoté
Celkové Investi¢ni ndklady 4,14 %
Provozni ndklady infrastruktury 0,52 %
Externality 0,32 %
Ostatni prinosy EA 534 %

Zdroj: Vlastni zpracovdni dle podkladu Tabulky CBA, list 12 Ekonomickd analyza (ERR)

Jako kritické proménné byly identifikovany celkové investi¢ni naklady a ostatni pfinosy EA, u kterych
byla stanovena elasticita vyssi, nez 1. Pro tyto kritické proménné byla provedena podrobna analyza
citlivosti.

Analyza citlivosti

Citlivostni analyza byla zpracovana pro kritické proménné v podobé celkovych investi¢nich naklad
a ostatnich pfinost EA, vidy s uvazovanou zménou az +/- 30 % v krocich +/-10 %, +/-20 % a +/-30 %.
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Analyza citlivosti na zménu vyse celkovych investicnich nakladt

Vysledky analyzy citlivosti pro kritickou proménnou ,celkové investi¢ni naklady” jsou uvedeny

v ndsledujici tabulce 41.

Tabulka 41 Analyza citlivosti pro kritickou proménnou ,,celkové investi¢ni naklady”

-30 % -20% -10% 0% +10 % +20 % +30 %
ERR (%) 9,150 8,170 7,320 6,560 5,870 5,240 4,670
NPV (tis. K¢) 4140393 | 3376031 | 2611668 | 1847306 | 1082943 318580 -445 782
BCR 1,774 1,552 1,380 1,242 1,129 1,035 0,955

Zdroj: Vlastni zpracovadni dle podkladu Tabulky CBA, list 12 Ekonomickd analyza (ERR)

Z vysledku citlivostni analyzy je patrna dostatecna robustnost projektu a jeho odolnost vic¢i zménam
celkovych investi¢nich nakladd. Prepinaci hodnota projektu je 24,16 %. Pfi tomto navyseni celkovych
investi¢nich nakladl tedy projekt prestava byt efektivnim.

V pripadé citlivostni analyzy pro kritickou proménnou investi¢ni naklady je navic nutné konstatovat, ze
6,7 % investi¢nich naklad( hodnoceného zaméru jiz bylo realizovano a v jejich pfipadé je tedy v radmci
projektu pocitano s investicnimi naklady dle skute¢nosti.

V pfipadé zmény celkovych investi¢nich nakladd, které jesté nebyly realizovany a za predpokladu
konstantnich nakladl skuteénych, se zvysi prepinaci hodnota projektu o 2% body, tedy na 26,76 %.

Analyza citlivosti na zménu vyse ostatnich pfinosi EA
Vysledky analyzy citlivosti pro kritickou proménnou ,,ostatni pfinosy EA“ jsou uvedeny v nasledujici

tabulce 42.

Tabulka 42 Analyza citlivosti pro kritickou proménnou , ostatni prinosy EA“

-30% -20% -10% 0% +10 % +20 % +30 %
ERR (%) 3,890 4,880 5,760 6,560 7,270 7,930 8,540
NPV (tis. K¢) -1112925 | -126182 860 562 1847306 | 2834049 | 3820793 | 4807536
BCR 0,854 0,983 1,113 1,242 1,371 1,500 1,629

Zdroj: Vlastni zpracovani dle podkladu Tabulky CBA, list 12 Ekonomickd analyza (ERR)
Z vysledku citlivostni analyzy je patrna dostatecna robustnost projektu a jeho odolnost vic¢i zménam

ostatnich pfinost EA. Pfepinaci hodnota projektu je 18,72 %. Pfi tomto sniZzeni ostatnich pfinost EA
tedy projekt prestava byt efektivnim.
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4 Shrnuti vystupli ekonomické casti

4.1 Predpoklady, které vstupuji do analyzy

Predkladdany dokument predstavuje Aktualizaci financni a ekonomické analyzy a analyzy citlivosti,
véetné zohlednéni platné metodiky Ministerstva dopravy — "Provadécich pokynl pro hodnoceni
efektivnosti projektll dopravni infrastruktury" v ramci dokumentu "Komplexni vyhodnoceni
ekonomické efektivnosti verejnych investic do rozvoje infrastruktury vodnich cest vhodnych

pro nakladni vnitrozemskou dopravu v CR" z Ginora 2016.

4.2 Financni a ekonomické vysledky

Aktualizované vysledky finan¢ni analyzy jsou uvedeny v kapitole 2.6.1. Vysledky lze vyjadfit pomoci

ukazatelll definovanych v metodice.

FNPV =-11 028 631 423 K¢
FNPV =-429 798 575 EUR

Vzhledem k neziskovému charakteru projektu je zdporna cistd soucasnda hodnota ocekdvanym
vysledkem a neznamena nedoporuceni realizovat projekt. Bude vSak nutné zohlednit tento fakt pfi

planovani penéznich tokl projektu a jeho finanéniho zajisténi.

Vysledky ekonomické analyzy jsou uvedeny v kapitole 2.12.1. Vysledky Ize vyjadfit pomoci ukazatell

definovanych v metodice.

ERR= 6,560 %
ENPV =1 847 305 527 K¢
BCR= 1,242

ENPV =71991 642 EUR

Vysledky ekonomického hodnoceni jsou optimistické a pozitivni a deklaruji dostate¢nou ekonomickou
efektivnost predmétného projektu. Analyza citlivosti navic prokdzala dostatecnou robustnost projektu

a odolnost proti zménam klicovych vstupnich parametra.

4.3 Podstatné pfinosy projektu

Projekt je pfinosny zejména s ohledem na opétovny rozvoj nakladni vodni dopravy, ktery bude
umoznén realizaci predmétnych opatfeni. Rozvoj vodni dopravy pfinese vyznamné pfinosy v oblasti
cenovych Uspor pfi nakladni prepravé a déle pfinosy v oblasti externalit, kdy presunem dopravy ze
Zeleznice asilnice na feku dojde k obecnému sniZeni externich nakladd ndakladni dopravy. Urcité
pfinosy lze ocekavat i ve snizeni nakladll na udrzbu silni¢ni a Zelezniéni infrastruktury po pfesunu casti
nakladni pfepravy na vodni cestu. Rovnéz je nutné konstatovat, Ze vysledky hodnoceného zaméru lze
povazovat za robustni i z toho dlivodu, Ze kromé zminéného konzervativniho pristupu pfi zapocitani
progndzovaného rlstu objemu preprav jsou veskeré naklady této infrastruktury ekonomicky vztazeny

na vrub vyhradné ndkladni vodni dopravy, ackoliv evidentné vyznamné pfinosy budou i v sektoru

28



osobni a rekreacni plavby. Nicméné z dlvodu pravé konzervativniho ptistupu a korektniho definovani

rozsahu projektu nejsou tyto efekty do ekonomickych vysledkd zapodteny.

4.4 Doporuceni

Zpracovatelé této studie doporucuji projekt k realizaci, nebot splfiuje ekonomické pozadavky
z hlediska stanovenych ekonomickych indikatord. Z analyzy citlivosti rovnéz vyplyvd dostatecna

robustnost projektu.

| pfes zménu metodického pristupu (vloZeni investi¢ni faze do let hodnoceného obdobi, zména
diskontni sazby, podstatnd metodickd zména vypoctu zlstatkové hodnoty, podstatnd metodicka
zména vypoctu externalit (snizeni ekonomické vyznamnosti prinostd nékterych externalit) a velmi
vyrazny narlst cen stavebnich praci a dodavek, ktery se projevil v navyseni celkovych investi¢nich
naklad( projektu o cca +50 %, lze konstatovat, Zze byly v zasadé potvrzeny vysledky hodnoceni

ekonomické efektivnosti z roku 2016.

5 Seznam priloh

P¥iloha 1, Tabulky CBA —,,Priloha_1 FA EA 2019 Z 1.08 final.xIsm*“
Pfiloha 2, Vypocet prinosu projektu — ,Priloha_2_ vypocet 2022 final.xIs“
Priloha 3, Stanoveni investi¢nich a provoznich nakladd projektu —

,Priloha_3 IN_PN_vypocet_harmonogram.xlsx
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